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一、选题依据（以下各项均可加页） 

研究意义、国内外研究现状分析   

（一）研究意义 

大气污染防治一直是环保工作的重要领域，特别是近年来，面对日趋严重的空气质量问题，国家推出一

系列政策与措施治理污染问题。2012 年 3 月，我国发布新的《环境空气质量标准》，PM2.5 的污染防治将成

为今后工作重点。2012年 5月，国家环保部审议并原则通过了《重点区域大气污染防治规划（2011-2015年）》。

大气污染防治行业属于典型的政策引导型行业，其需求取决于国家环保政策及下游固定资产投资水平，其行

业走势和环保政策及下游固定资产投资水平具有较强的相关性，具有独特的周期性。我国环保政策日益严厉，

“十二五”期间，以烟尘、二氧化硫、氮氧化物为代表的主要大气污染物排放标准将再次提高，火电、钢铁

等主要大气污染物排放行业将面临新一轮设备新增或改造投资需求。受此驱动，大气污染防治业将迎来新一

轮增长期。 

在这样一种大背景下，作者有幸加入目前所在的北京国电龙富科技有限公司创业团队，并担任总经理助

理及财务经理之职，那么如何能够在新一轮增长期下充分利用自己所学的知识，激发自己的潜能，与公司创

业团队一起将公司做大做强，是目前工作的重要现实任务。而对于一家创业成长型公司，如何在产业政策扶

持背景下，抓住历史性机遇，使企业进入快速发展期呢？那么必须对行业发展现状进行分析，对行业未来趋

势的进行预测，对国内同行企业的进行比较研究，并通过对菲达环保的纵向比较和对本行业其他优势企业的

横向对比，找出其中存在的差距，为企业自身的发展寻找机会。 

本着“学以致用，研以致用”的目的，本文采用哈佛分析框架来对大气污染治理行业中的龙头企业——

上市公司菲达环保进行分析研究。 

浙江菲达环保科技股份有限公司创建于 1969 年，在改革开放的春风中进入环保装备业，历经创业初期

的艰辛、从计划经济向市场经济转轨的阵痛和市场经济大潮的洗礼，经过一代代菲达人百折不挠、励志创业，

企业从小到大、从弱到强，经过 44年快速、健康的发展，菲达环保已经成为国家重大技术装备国产化基地、

全国大气污染治理装备行业龙头。 

截止 2012年 12月 31 日，菲达公司资产总额 212411元，每股净资产 3.9063元，每股收益 0.14 元，

每股现金含量 0.5589元，每股资本公积金 1.3926元，固定资产合计 0元，流动资产合计 183182 万元，

长期负债合计 1578.13万元，主营业务收入 167620万元，财务费用 5271.72 万元，净利润 1899.55万元。 

虽然菲达环保目前在行业中处于龙头地位，但在目前竞争激烈的市场环境中，企业管理者在经营决策时

稍有不慎，也将给企业带来巨大的经营风险。本论文试图对目标企业的财务报表数据从财务和会计的角度去

对公司的整体的经营情况和财务状况进行深入的剖析，并找出其自身的管理盲点以及与同行业其他优势企业

之间的差距，帮助目标企业改善经营管理，降低经营风险。进一步地，论文希望对大气污染治理环保行业的

市场状况进行分析，并对该行业的未来发展方向做出趋势预测，以指导企业和该行业潜在投资者的战略决策。 

 

（二）、国内外研究现状分析 

菲达环保公司成立于 1971 年，在国内大气污染治理行业内处于龙头地位，且其发展历程很能代表中国

经济改革开放前后的发展历程。为此，我查阅了一些关于哈佛分析框架以及大气污染治理行业、菲达环保公

司的发展及历年的财务报表等相关文献，到目前为止并没有专门针对菲达环保进行哈佛框架分析的文章。对

以上文献进行总结归纳，分为以下几种类型： 

1、有关基于哈佛框架下的财务分析基础理论研究方面文献资料： 

（1）黄世忠主编《财务报表分析——理论、框架、方法与案例》中国财政经济出版社，2007 版。该文

献主要观点为科学、合理的财务分析报表分析应该由战略分析、会计分析、财务分析和前景分析这四个方面



的要素构成。只有站在行业战略的高度来对企业提供的财务报表数据进行分析，并对企业在经营管理过程中

采用的具体的会计政策及其政策变更等方面对其经营业绩产生的影响程度加以确定，才能真正意义上把握了

财务分析的精髓，从而能深层次地揭示企业的真实的财务状况和经营成果。 

2、针对大气污染治理行业的文献资料： 

关于大气污染治理行业方面的文献主要分为两类，一类是国家及地方政府陆续颁布的一系列环保产业政

策，另一类是专家学者们基于这些政策进行的一些国内外比较分析、环保技术的介绍、环保产业的未来发展

前景预计，第三类就是针对环保上市企业所作的一些经营管理、财务分析方面的论文。 

  （1）我国针对日益严重的环境问题，先后制定了一系列的产业政策，特别是近两年，国家及地方政府

先后出台了一系列的环保政策与措施，比如最近出台的政策与措施：2012年 3月，我国发布新的《环境空气

质量标准》，PM2.5 的污染防治将成为今后工作重点。2012 年 5 月，国家环保部审议并原则通过了《重点区

域大气污染防治规划（2011-2015年）》。 

（2）专家学者们的文章多为针对环保产业政策背景下国内外比较分析，环保技术的介绍及环保产业的

未来发展前景预计。如燕中凯 尚光旭《我国环保产业“十二五”技术发展重点领域》中国环保产业，2011

年 2月。该文基于我国环保产业的发展现状及政策背景，介绍了“十二五”我国环保产业发展重点技术领域

及发展方向，指出我国环保产业与国际先进水平存在的技术性瓶颈问题，同时预测我国环保产业在“十二五”

以至以后更长的一段时间内，仍将继续保持快速增长态势。曹凤中 周国梅《国外环保产业发展驱动因素分

析》中，对国外环保产业发展的驱动因素进行了分析总结，重点介绍了美国在发展环保产业方面的政策和计

计划，并为我国环保产业的发展提供了建议。国冬梅《美国环保产业发展战略分析与启示》，该文则从美国

环保产业内涵变化和发展历程，剖析了其政策驱动、投资风险、技术开发等影响因素，分析了其未来改革战

略和贸易战略，并在此基础上，结合中国国情提出了国家在指导环保产业发展战略方面应取的作用和应采取

的措施。 

   （3）针对环保上市公司所作的一些经营管理、财务分析方面的硕士毕业论文，如黄立文《我国环保业上

市公司经营绩效评价研究》（重庆大学，2012年 4月）；郭晓铃《我国节能环保行业上市公司成长性评价研究》

（北京化工大学，2011年 6月）。 

3、利用哈佛分析框架对企业财务报表进行分析的文献资料： 

（1）侯晋萍在 2012年的《经济师》第 1期的期刊上发表的《哈佛框架下的财务报表分析——以 A公司

为例》。该论文虽然也是采用哈佛框架对上市公司的财务报表进行分析，但其分析的并非是环保类上市公司，

更不是菲达环保股份有限公司的财务报表，并且没有从企业的财务会计等方面去辨认关键的会计政策对企业

财务报表产生的影响，进而去分析对公司经营管理的影响。该文采用战略分析、财务分析和前景分析这三个

方面，采用纵向比较和横向比较的分析方法，对 A公司的财务报表进行了分析，并仅为此能丰富我国上市公

司的财务报告的分析基本理论。 

（2）吴涛在《案例研究》2011年第 2期中发表的《2008年——2010年中国石油股份有限公司财务报表

分析——基于哈佛框架的运用》，该文以中国石油 2008年至 2010年度度财务数据，运用哈佛框架的分析原

理，从石油行业的战略高度分析该企业内部条件的优势与不足及财务状况和外部环境存在的机会与威胁。并

在科学预测的基础上为企业未来的发展指明方向。 

（3）马广奇 廉瑜瑾在《哈佛框架下汽车企业财务报表分析——以吉利集团为例》（会计之友 2012年第

12 期）采用哈佛分析框架来对汽车行业的财务报表进行分析，该文通过对汽车行业吉利集团、比亚迪、东风

公司近 4年的财务报表数据，采用哈佛分析框架，对企业进行了战略分析、财务分析、前景分析，但并没有

对会计政策方面进行分析，所以整体来讲并不能避免因采用的会计政策不同而导致财务结果不同的比较分

析。 

（4）柴训洲在《哈佛分析框架在石油企业财务分析中的运用》（西南交通大学，2006年 10月硕士论文）



中，充分利用哈佛框架分析的结构，对从事跨国经营的某著名民营石油公司的企业进行了分析。 

4、针对环保行业市场未来发展趋势方面的研究资料： 

（1）中投顾问在《2013 年到 2017年中国大气污染治理产业投资分析及前景预测报告》中介绍了环保产

业的相关概念、国内发展概况等，接着全面分析了国际国内大气污染防治产业的现状，然后具体介绍了大气

污染物的防治、主要地区大区污染的防治、大气污染技术的进展情况、大气污染防治设备的发展及重点企业

的经营状况，最后分析了大气污染防治产业的未来前景与发展趋势。在报告的分析与预测报告中，对行业中

的重点企业如菲达环保、龙净环保、国电清新、科林环保等企业的相关财务数据进行了引用与分析，同时通

过专业的预测模型，对行业核心发展指标进行科学地预测。 

通过以上分析可以看出：目前环保行业成为社会各界日益重视的问题，而对环保企业的成长与研究也越

来越多，但截止目前为止尚无对现有环保上市企业利用哈佛分析框架进行分析的学术性论文。  
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二、研究方案（以下各项均可加页） 

1.研究目标、研究内容和拟解决的关键问题  

研究目标： 

论文从财务管理和企业的会计政策的角度对菲达环保近十年的公开的财务报表数据进行纵向对比和该

公司与另外几家环保上市公司的财务数据进行横向比较，并结合当前环保行业，特别是大气污染治理产品方

面的政策、市场等宏观经济环境对其进行战略层面的分析和对该公司在使用财务会计政策及其会计政策变更

对公司财务报表产生的影响进行深度分析，并试图达到以下几个方面的目标： 

（1）对菲达环保管理者的意义，从财务管理及会计政策的角度为菲达环保管理当局分析出当前经营管

理过程中存在的问题，并提出切实可行的建设性经营管理建议； 

（2）对投资者的意义，通过对该公司及其他环保上市公司的财务数据的剖析，以及对当前国际国内环

保行业的战略性分析研究，有助于给准备进入该行业的实业投资者提供有用的有关各大气污染治理行业的产

能规模、市场行情、成本及价格、以及该行业目前的竞争程度等有用的参考信息。对于该公司的现有股东和

潜在的财务投资者，可以通过我对该公司及其他环保上市公司的财务数据的分析，认清该公司当前在环保行

业中所处在的地位，并能清楚的认识到该公司目前的优势和劣势，并根据其中的数据分析了解到企业的真实

的经营情况和财务状况。从而有效地把握住对该公司的投资机会和辨认出投资陷阱。 

（3）对本人自身的意义，虽然我从事财务工作近 20年，对几个行业的成本构成及其盈利模式有所了解，

但接触环保行业时间并不长，同时由于之前缺乏系统性的企业经营管理的知识，所以很难站在一定的高度对

企业的财务报表数据从财务和会计的角度去对公司的整体的经营情况和财务状况进行深入的剖析，并找出自

身的管理盲点和与同行业其他优势企业之间的差距。当前，我作为一名系统性学习了企业经营管理知识的 MBA

学生，可以充分利用自己所学的理论知识和分析方法，有效地结合自身在该公司的财务工作经验对该企业经

营情况和财务状况进行深入浅出的剖析，并加以对环保行业的市场状况进行分析和未来发展方向做出趋势预

测。这样有助于自己提升自身在今后工作中的管理能力和分析问题的能力。同时也有助于自己及时对 MBA课

程学习过程中做出总结，并有效地指导今后的各项工作。 

研究内容： 

本文首先通过对环保行业所处的经济地位以及其所处的经济周期和经济政策等大环境下的市场发展状

况入手，并结合当前环保行业市场特征和竞争状况，来分析菲达环保目前所处的发展的外部环境的优劣势。

在该部分的论文中主要采用了 SWOT 分析方法和波特五力模型分析工具进行分析。本部分主要基于环保行业

历年来在国家财政经济政策既定的大环境下，该行业的发展状况，以及菲达环保在整个环保行业中的发展地

位以及今后的产业的发展趋势。这部分主要是从宏观的大环境方面去整体把握环保行业的发展方向和发展趋

势。 

论文主体部分一方面根据近十年来，国内证券市场公开的环保类上市公司的财务报告资料以及菲达环保

的官方网站的信息，对菲达环保公司与同行业其他上市公司的同类数据进行比较分析，比如，公司高层经营

管理者的年龄及知识结构，文化背景和素质、企业的发展历程、发展愿景、历史成就、战略目标、核心竞争

力和在财务管理及会计核算过程中采取的关键会计政策等定性的指标对企业财务报表数据产生的影响，以及

上述诸多因素与其他同类企业的同因素对比进行分析，从而得出菲达环保在国内环保行业中的龙头地位的稳

定性的定性化结论。在该部分主要采取了比较分析法对国内环保类上市公司的非财务数据进行了对比分析。 

另外一方面，论文中根据该公司近十年的公开的财务报表数据和同类上市公司的财务数据，运用了比较分析 

法和比率分析法，对该公司近 10 年的经营情况和财务状况进行了纵向比较分析，还同时对同时期同行业的

其他上市公司进行了横向比较分析，从而得出了菲达环保在国内环保行业中领军地位的定量化结论。 

最后，根据上述对环保行业的宏观面分析和对菲达环保公司内部环境和经营管理政策，特别是关键的会



计政策分析，以及通过分析所得出的定性和定量的分析结论，并结合该行业的发展方向和趋势，对企业的管

理当局提出一些切实可行的建设性的建议，同时也对相关的投资者提供相应的信息参考。 

本论文的主要内容如下： 

第一章  绪论 

1.1背景及意义  

1.2传统的财务报表分析  

1.3基于哈佛框架的财务报表分析  

1.4本文的主要内容及框架 

第二章  战略分析  

2.1.行业分析  

2.2.经营分析 

2.3.竞争形势分析 

第三章  会计分析  

3.1菲达环保主要会计政策 

3.2关键会计政策的选择  

3.3对关键会计政策的分析评价  

第四章  财务分析  

4.1盈利能力分析  

4.2营运能力分析  

4.3偿债能力分析  

4.4企业发展能力分析 

4.5企业资产结构分析 

4.6企业损益结构分析  

4.7杜邦财务指标体系分析 

第五章  前景分析  

5.1前景预测  

5.2预计利润表  

5.3 预计资产负债表  

5.4 预计现金流量表  

第六章  研究结论与相关建议 

6.1 主要研究结论 

6.2 相关建议  

参考文献  

致    谢 

作者简介 

 

 

 

 

 



2．研究方法、技术路线及可行性分析 

（1）研究方法：哈佛框架分析法、比较分析法、归纳总结法、趋势预测法 

（2）技术路线： 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

（3）可行性分析： 

     环保类上市公司众多，数据容易取得。同时关于环保产业的相关的法律、法规、政策与措施易于搜寻 

并进行归纳分析，总结。再则，目前所在公司创始人对行业有深刻的认识与独到的见解。加上自己财务专业

的知识与经验积累，使得自己在采用哈佛框架进行分析时相对比较容易。 

3．研究的特色与创新说明（要求博士生必须填写） 

 

 

 

 

 

 

 

 

4．进展和安排 

2013年 5月到 6月，酝酿选题、收集资料，确定论文题目和大纲，完成论文开题报告。 

2013年 7月-8月，进一步收集资料 

2013年 9月，数据资料查阅分析阶段 

2013年 11月，完成论文初稿 

2014年 2月-3月，完成论文二稿 

2014年 4月-5月，完成论文三稿 

2014年 6月，提交论文，完成论文答辩。 
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三、研究基础（以下各项均可加页） 

1． 有关的研究和已取得的研究成绩 

本人从事财务工作近 20 年，曾经在公共交通行业、笔记本电脑生产与销售企业、移动增值服务行业从

事财务及财务管理工作。目前就职于一家致力于空气污染治理及节能环保的创业型高科技公司，公司主要经

营除尘电源及库伦本体的研发、生产与销售，所以对于创业型公司来讲，如何结合自己公司的情况，借鉴同

行业成功的模式，特别是在财务方面如何帮助企业走向成功，是我一直在考虑的问题。 

而目前所在公司的创始人对环保行业以及菲达环保企业的运营和管理模式十分了解，也对该行业目前

的市场状况很清楚。对其盈利模式也很了解。而且以前在该企业工作时，本人只要负责的是成本会计方面的

工作，并负责对企业各生产及管理部门进行预算管理控制工作。因此对环保类企业的成本构成要素及其成本

费用水平十分清楚。 

其次，目前本人正在拜读由厦门大学国家会计学院院长黄世忠教授主编的《财务报表分析—理论、框

架、方法与案例》一书。该书主要观点是介绍一种从企业的经营发展战略的高度去对公司的财务报告数据进

行深度剖析的财务分析方法，即基于哈佛分析框架下的财务分析方法。而且，这种财务报表的分析方法在我

们之前学习过的 MBA管理课程中相关的财务管理课程的老师也与我们分享过。 

最后，由于菲达环保以及本人寻找的目标对比的同类公司由于都是已上市的公众公司，所以其相关的财

务报告数据能够在相关网站上轻易取得，不存在任何难题。 

鉴于上述几方面的因素，本人认为目前我有足够的条件和能力运用所学的知识及现有的财务数据对菲达

环保的财务报告进行有效的分析，并得出相应的分析结论。 

 

2． 论文开展的有利条件和困难说明 

公司所处行业与所分析公司相同，公司同事和领导对行业有深入的了解与认识；困难是无法接触到企业

实际，只能通过行业与数据分析去总结问题、发现问题、解决问题。 

 

 

 

 

 

 

 

 



四、审核意见 

导师意见： 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                    导师签字：            年   月   日 

考 核 组 成 员 

姓  名 研究方向 职称、职务 工 作 单 位 签  名 

     

     

     

     

     

     
考核委员会综合评议：（就选题理论意义、研究内容与方法、设计方案是否合理、学生综合问题能

力与表达能力等方面做出评议） 
  

考核结果：      a.通过           b.不通过   

       

 组长签字：                                  年     月     日 

学院学位分委员会意见： 
 

 

 

 

 

 

 

           签字（盖章）：                                  年     月     日 

 


